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Kretanja u gospodarskom i financijskom sustavu
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Grafikon 1 Realne stope rasta BE:P
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Grafikon3Y NS RAGA 1 dzol yad @AYl LINBYE ylyeSyjJkupni stambeni krediti
nastavili su blago rasti u prvom

Stambeni W Osta p A x A x
Hipotekarni Stambeni, stopa rasta - desno UNBY2SasSo6eadz HNOM
Ia automobile m ()stali, stopa rasta - desno

ukupni odobreni ostali krediti,
nastavljaju  smanjivati  po
J2RAOY2AY &aid2Ld Y
i 6%.

[ Pokreditnim karticama

150 40 %

mird. HRK

120

‘ U strukturi odobrenih kredita
aS102NHz (dzolyai
“ | | 20d221F Hamnd adl
6AYAEtA adz np: dz
20 . ostali krediti 42%, krediti za
kupovinu automobila 6%,
_-_ l krediti po kreditnim karticama
31204 311205, 31/12/06. 31/12/07. 3V12/08. 31/12/09.  31/3/10. 4% i hipotekarni krediti 3%.
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Izvor: HNB, Financijska stabilnost br. 5, srpanj 2010.

Imovina svih financijskih institucija na kraju 2009. iznosila je 492.576 milijjuna HRK. Financijs
d4S102NJ dz wi 2SS o6Fly120SYyiNRSlry OG2 R211IF1dz2S

Banke sa 378.726 milijuna HRKTablica 1 i Naiz] idzN} A NBflLdA@Gy2 Tyté6Syas FAyl

6AYS TCZXZd: Aktiva u 2009.
6.1 S "u 2 NJ-. > . ﬁ NIz3 Financijska institucija AR o
financijske institucije ~ su
f SFaAy3d RNUzOG ¢ Poslogngbanke 5 vo2  dzR2 S ¢ | 378.726 76,9
u imovini svih financijskih|{ G Yo SyS OGSRA2YyAOS 6.727 1,4
Ayaljf\ldeéf\gl O] ~§§~I§U;C§u@|ly15 I I 155 0,0
2aA3IdzNr yesS A uagt it . "

A . 21 “i 2 & A[3 dzNI 93BG 59
NE2&A3dNI y2s ﬁ@ O by, 2ahFdNT 38
financijske institucije po Otvoren| mvestlcuskl fondovi 12.035 2,4
Gl Oy2aiA L  dzRza@rénigwestiiiski Rnyo@ G A y A 1.841 0.4
svih  financijskih institucija. | obvezni mirovinski fondovi 29.265 5,9
Njihova J?__ imovina |zn05|l_a Dobrovoljni mirovinski fondovi 1.355 0,3
28.806 milijuna HRK, a udjef—— T AAvI RNIOL ! 3
5,9% u imovini svih financijskin L_>" &Y 200 33.666 68
institucija. Obvezni mirovinski| SYEUKUPNO 492.576|  100,0
F2YyR2QOA AYIEA adz y80u2 PAOdz o :

lzvor:l b . 't bCl'Y &t dzO6SYA YSNBYIARANI YA LI2F

imovinu od 29.265 milijuna

HRK uz isti udjel u imovini svih

financijskih institucija kao i

RNUzOG @I T 2&A3dz2NFyaS A RNUzOGOI
za reosiguranje.
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¢ NOAOGS 2&aA3dzNI yal

LTI-ONJ-yA L2 RIF OA G NDOAOG I aAddzNI yel
t 2RFOA A &2 Nlradl dz RNHA22 LRtE2FAYA HnAnN
dz‘lI-Tdadz Y6 2L N @] SdzNRLA{123 GNOAOGE 2aAi3a
AtA adG2Ld LIFRE avYlyeAatlt dz &0AY LINALFTFYAY |
oxtasox fyréleysS a2 Nradl 2R HdZw: dz 2
GNRY2SasSé62dz wnmn dz 2I§3/2édz Yy A&dad2 NITR20f ¢
2aAY wl3x (ft2dzly ASYSNIG2NI NIFadl 2SS Ay@Saia
Tablica 2Stope rasta premije osiguranja u izabranim europskim zemljama

Q32009/ Q42009/ Q12010/ Q2 2010/

Q32008 Q42008 Q12009 Q22009

Austriia CADB20y2 -0,1% 12,6% 4,5% 1,0%

: bSOAG20y2 17% 1,2% 0,5% 3,8%

2501 | CAD20y2 13,5% 6,7% 20,4% 29,2%

bSOAG2ily2 11% 0,2% -3,6% 3,0%

b 28yl 61 AG20y 2 12,4% 3,8% 13,2% 16,7%

NI EX y2 1,7% 0,6% 1,4% 1,2%

Al S NE L AD20y2 -17,6% 24,8% 26,9% 14,9%

bSOAG2ily2 -2,9% -5,5% -0,4% -6,3%

italiia A @2iGy2 72,4% 73,5% 68,6% 15,9%

: bSOA@G2ily2 -1,7% -1,3% -3,6% -2,6%

Poliska cA@2Gy 2 -22,4% -15,5% 0,4% 13,6%

: bSOA@20y2 69% 15,1% 1,8% 6,4%

Slovenia ¢ AG20y 2 -8,3% 2,5% 5,2% 5,2%

& b soro2iy2 36% 4.2% 07%|  -1,3%

Hrvatska L& Ap2Gy 2 2,7% 0,1% -1,9% 0,3%

bSOA@2Gy2 -45% -7,8% -1,1% -4,1%

Izvor: CEA

bSOA@2Gy2 2&A3dzNI ya$ aLRZNR2S asS 2LRNI gt 2l
t2ta2alz2e 2a00FNdz2S LRI AGAQBYS éﬁzué NJ“"I dz
{t20SyA2A A wSLlzotAOA | NDIlGaijz2a adz2LI NIFadl
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)\EIdzN.]-yaé dz 9
0 NXz] G dzNJ  dzf | 3
A L} LIANR GAY!

201t A “[NBF

Pl dzlly + dzf F3Fyel RNHZOGESGE T 2a
YAfA2FNRA 9dz2NF & {GNIFGS3IA2F A &
1FNF1GSNF @ 5dz0yA61 A ONR2SRyz2ay
F2YR2OAYlF MnIo:I KALRGSUFNYA A
AYGSNBaA pXox» S wnIw: dz I 3Lyel
sam snosi investicijski rizik.

2

m‘m

i 12tA12 &S &aGNHZl GdzNF dzf I IFy2k LINBYIFGNF 0oSi
dzt 3 y2l 6AYA dz I 3tyaS dz RdzOyA61S ONAR2SRy2
My Sdi: dz] dzLY A K dzf F 3 y2l RNHZOGEGF T 2&A3dzNI

Tablica 3{ G NHz] G dzNJ dzf F 3+ y el RNHZOGF S T 2&8A3daNI yaS dz

u milijunima Eura i postocim  2008.
“BSYt 2A00G1F A yS{UNBalyA 68141 2,4%

PfF3Alyal dz LIR2GST |yl 233567 S58B%
Dionice i udjeli u investicijskim fondovima  901.701| 14,3%
5dzOyA61 A ONRASSRY 2 &y R.740163BJA K3N7%

Hipotekarni krediti 114.422 1,8%
Ostali krediti 281.113 4.5%
Depoziti 184.490 2,9%
Ostalo 55.533 0,9%

Ulaganja po policama investicijskog
OA@20y23 2aA3dzNI yel|
Ukupno ulaganja 6.293.779| 100,0%

1.522.801| 24,2%

Izvor: CEIOPS
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Tablica4: N2 2 RNMHzOGF @ T 2&A3dzNT y
europskim zemljama i grupama zemalja u 2008.

U tablici desno prikazan je broj
RNUzOG I @I [ 2 AN ;
THLRat Syak dz i
osiguranje u izabranim europskim

NE S

RN Zaposleni
71 26.547
37 -

zemljama i grupama zemalja. Tak 25 91 I' 53 14.770
28 dzl dzLJy o NB 2 RNHZRYFIO 1M |2 & A 3dzNGOg|2 S 216.300
u zemljama CEA iznosio 5.177, od | Francuska 460 144.000
toga u Europskoj uniji 4.783, al velika Britanija j . 1.096 175.700
I Syt el a yI-EQSGABI_ngﬁﬁ?I\_{ RINIzZOU T ’%b 27.806

za osiguranje bila je Velika Britanij

&l dzl dzLly 2 wmPn e I8 G L 1 do wonn y 0247 46.831

Poljska 66 29.584

Slovenija 21 6.331
U istom razdoblju u Sloveniji sul{ f 2 @I 6 { | 21 6.300
SATAAGANI € HH RNGEROUDT 1T [ZaiITdgNF 2SS d9g305
12 A dz {t2061 ey 07 T2 EAT 22, B8 T 912473
cool2e po A A NRNET (RN B 5 | 2ds1] ' 615047
osiguranje.

Izvor: CEA

Tablica5¢ NOA Oyl 12y OSyid NI OA2l Lk
' GFrof AOA &adz LINA bSOA G2 L AD2
Ma Yyl 2@S8AK RNHzO 'GA!-US?..I;CI ilbt 2N WNDB S [dz 52%
RA2Stdz Oag2aGy23 "R [ps OpPe 2vas% 79%
osiguranja izabranih  europskih| o &\ 4Bl 2 ®§ GAK p25% 37%
zemalja. Podaci ukazuju kakd bl 20S8AK mM3T% 52%

NI T @A2SyAral 2aA3dgyl(StiBYeoIONIKA OUY AV | 88
A YyAOdz 12y OSy(GNI|OAcdz pblROmNAKy MEBBS 6 A K 87%
RNHzOG I gF = AL 1 1 RoyfpiRay (R ©ALOA Ky p90% ggaly 81%
GNOAOGAYI dz N}addzoSY 6t JADRJAB0% | 4§ 100%

dZR2St I p Yl 20508 hfiarskaR NHLEASHRA K p5o% 2%
osiguranje od 1997. do 2007. iznos ; :r'(a g; 9; K  m88% 95%
My S22 T M Ydads g R KE 4p0 R K p 8 58%
razini svih zemalja CEA bl 2856 AK™ m9P% 87%

* Podaci na 30.09.20009. LT @2NY /9Lht{Z |
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¢NOAOGS 2&8A3dzNI y2l dz wSLIzot A OA | NX

YNBGFy2S LINBYA2S 2aA3dzNIyal dz NI} TR26f2dz 2R
LIN} @At dz ySIFHGAGYS aG2LIS Nradl ySOAag22iGy23 A
oporavka i od stope od pada ed’> dz @St 2F6A 2R GNI@yal LRl
LI Rl 1 22A 28 dz NH2RYydz ATly2arz2mEwzolbiOdod G
TFNFTGSNRAT AN 2dz ddzLINRPGYyF {NBidlFyaro { (2L LI
snIp: Al OSftal &8F2%dz t AadG2LI Rdz AT y2aa

Ovakva kretanja rezultirala su padom ukupne premije osiguranjg206% u listopadu 2010.
godine.

Grafikon 6Kretanje premije osiguranja u 2010. po mjesecima

A 2 s z -312 .
D SOAN QP ==; A P2 =Ukupnapremija

Izvor: HUO
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{GFrGAEBGAGTA LRRFOA | NBFGa123

> . Prema kumulativnim podacima za prvih deset
Yol NI 6dzy' kUl YES&S5OA HAamMn® F2RAYSS H
u prvih deset mjeseci 201 T NI 6dzyl £  &dz o NHzi2 LINE
godine iznosi ldzyl s OG2 2SS HzZc LkRaidz
7,723 milijardi kuna razdoblje prethodne godine.

e I aldzZAAyA ySOA@2ayAK 2.
bSOA@2uyl 3 bruto premija u iznosu od 5,790 milijardi kuna ili
3,2 posto manje u odnosu na isto razdoblje

LINBGK2RYS 32RAYSZ (S 6A
LINEYA2S O6R21 28 dz Aadz2y

GAYAfl TpXoTr LIRaG2 dz] dzL
Kod obveznog osiguranja od automobilske
2RIAZ2P2NYy2a0GA T NI &dzyl Gl

HPnod YAfASdzyl 1dzyl = O
odnosu na prethodno razdoblje. U promatranom

NI T R2oftadz 285 TloAftaS0OSy
2aA3dNryalk T MpdT MH )\f
I r2SRy?2 a LI R2Y T NI 6

NBT dzt GANI £ 2 avylyasSyzasSy
1.444,06 kuna na 1.440,48 kuna.
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t NEBYA2l yS
osiguranja po
2aA3dzNI I 2 dz
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wlkad LINSYA2S dz &a1dzZllAyA ySOA@2GyAK 23aA3dzNI
TFoAft28S0At2 28SY 2aA3JdaNIyaS GNISYAK @21 At
2l Yadl gt wuXdp LI2ad2r 2aAiA3dNFyeS NITyAK TFA
letjelica 6,5 posto, osiguranje od odgovornosti za upotrebu plovila 2,7 posto, osiguranje plovila
Lldziy2 2aA3dzaNryeS nxp LRadG2 GS 2ai3ldzNryesS
2aA3dzNF yal Tl oAf 2&OMTIp LIda (L2 R 2R N2 BALRANE 2R
¢1,4 posto kod osiguranja od odgovornosti za upotrebu motornih vozila.

s 0 {1dzLA Yyl OA@2GyAK 2 ahlTmsid sae |
ZOERRARR R T N SdzylG2Y OoNdzi2z LINBYA22Y 2
ukupnoj premiji sudjeluje s 25,03 posto (dok je u deset

Y2aSaSoa Hnngd® 3F2RAYS 6AYACLI
LINBEYA2S0d t NBYlI &GNYzZl GdzNA X y
osiguranje s padom premije zd,2 posto u odnosu na isto

NI T R26ft2S LINRBOfS 3F2RAYyS (S
CA@2Gy 1 At A NByYyGyl 2a&aA3dzNt ye
LINBdzl AYF Ay@SaidAadOricailir NRIT A
YAT A2dzy | 1 dzy' | 2SRAYL adz dz
T oAt 2SOAEl N} ad dz Alyzadz o
OA@2Gy2 2aA3dzNI y 28,8 dostodi Azfiogils O A
MHDP Yi\f)\adzyl 1dzyl @ wSyidy2

LINSYA22Y 2R (G(S1 pZtnd YAgAaacd
pIn Llad2z | 2aAidIdNryet 11
TFNFSdzy G2Y LINBYA22Y 2RCI8BIHO
posto.

0 300.000
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t NALINSYf2Sy2aid RNHzOGF S 11 2a.
u Republici Hrvatskoj na Solvency Il

aNPpaoOd WF{1O0F YNROG?Z2
Ekonomski fakultet Zagreb

Osnove Solvency Il

{2t @Sy0Oe LL 2SS y20ArA T IF12y2RIFI@yYyA A NBIdzA I (2
RNHzOG + G [ NE2aA3ddz2NF ye2S dz 9dzNRBLJA| 22 dzyAce
a2t @gSyiliy2adGA A dzZLINI @f 21 y2al NAT A{2YZI SOieacy a S
Il sustav zakonodavnih i regulatornih odredbi trebao bi prepoznavati i vrednovati sve rizike
122AYF 2SS RNHZOG@2 1+ 2aA3daNFyeS A RNUzOG G2
HI-sz\Yl FAYlLyOAcal 213 as1u2NJcb ¢tSYStayar C
AN YyAOS a2t @Sydy2aiaAir 12 6S LINBRadGl @tal Ga
LINEY2Syl A dziSySteSyzad yl LINAYOALAYLESE |y
NB3IdzZ | OA2Sa 122 28 11 LR6STE ! dzézééyaév o
oFyF1lFZ F 1NRIT {2f@Syde LL )\é[']i\ JNJ\yO)\ A
2aA3dzNF yaSd t NAYyOALIS A 2NBIFYyAT I OAc2dz . t
AyaadgAiagdzOreS 6A2S adz NB3IdzZ I 12NYyS 2RNB
najprimjetnije kod mirovinskih fondova.

O Qx >“'
vy U

oL

I 21 QGANMHz {2t @dSyOe LL &a@A NARITAOA dz LkRaftz2gl
kvalitativno prepoznati i upravijani (isk6  a SR Y2 RSt 0X | Al 208y,
RNHzOG @I T 2aA3daNI yeS RSGSNWVRSAD {y22 0 LB2LA
ddza Gl @ NB3IdzZ I OA2S RS|{GFay2adA (FLAGEE A
220 2R mMptnds I LRat2SRy2S ATYa2SyS R20A0A2
koje definiraju granicu solventnosti koju moraju ispuniti osiguratelji. To je jednostavan model
koji uzima u obzir samo osigurateljni rizik (eng. underwriting risk) na principu indeksa premije |
OGSilFre® CAylryOA2a1A NRIA]l 2SS dzZLNI gtaly 1112
FRS1{@FGy2ad {FLAGFEElL A 3INFYyAOdz az2f @SydGyz2ai
2aA3dNFyeS ATt208Sy2 yAddz ONBRy2@FyA A dzLd
ONBRY20FyA AyaildNHzySyda 1TFO0GAGS A RADGSNAATFAS

{2t @SyO0e LLZ {l2 A .lFasSt LL>Z GdSyStear as yi
A GNOAOYydz RA L

Prvi stupc{ @ yiAdlI GABYS Y2SNB:Z 2RNBSdz2S 3INIyAol
ONBRy20FyaS AY2@0AYyS A 200ST I3 AT NYG6dzy GSK
postavlja dvije razine kapitala; granicu solventnosti, solventni kapital (eng. Solvency Capital R¢
quirement ¢ SCR) i minimalni potrebni kapital (eng. Minimum Capital Requirem&hCR).
DN} yAOlI a2t @Syidy2adir o6{/ w0 2SS 2yI NI TAYL
d2N1LJOA_2dz a@AK OGS4l A az2f@Syayz2 LkRatz20lyesS
1TFLAGFE da/ w0 LINBRAaGF @t 2l R2yadz INI yAOdz L2
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LTYSSdz 20S R@OGA2S NITAYS {FLAGEEL yIRT2Ny2
mjere.

DN} yAOlI az2ft @Syadyz2aidir o6{/woO oA &S GNBolftl A
za osiguranje individualno razvijaju ili standardne formyktandardnog pristupa, propisanog

RANB1GAG2Y 2 {2ft@Sy0Oé& LL A LNROGSROSYAY Ye
ONRA 2SRy 240 catdlwt cid ING T MW@l dJ2dzd RFy2adAiA 2R odd
I NI6dzy LIR2GONBoy23 {({FLAGEHEF o0AfA O0A dd SGA
2t dSyO0eé LL LRGAG6S NIT @22 AYyGSNYyAK Y2RSt |

S @g2SNea2lildy2 NIYT@A2FGA @GStA1lF RNHZOGSF S |
NERAGI G AfA Tylyel Y23dz {2NRadGAGA &aidlyR
solventnog kapitala.

Q¢ Oc ™ >

5NHzZA A GNBOSA &idd Tyl éleyAr adz RA2St 20r {3
AVOSNYAK 12yGNBEF A LINROSAl dzLINI @t 2l y el
QNI yEALI NBydy24i LR&t208Fyel dz (NBSSY & dzLidzo

5NMzIA &aiddzld {2f gSyOe LL LINBRadGlFI@gtalra 6S ATl
uspostaviti aktivnu komunikaciju i suradnju sa supervizorom, implementirati proces upravljanja i
LINBLRT yIF@Fyal NATATEF GS NIYT@OAGA AYyGSNYyS 1
a0S20dzK@F Gy GSad A LINE QaORgAlzleng fQwa Riski Sivercy €
' 234SaaYSyldos dzadiNB2AGA 2NBIYyAT | OA24a]1dz 2SRA
NATATS 1228 yS LINBLRIylFra2S aidlyRFENRYlF F2NXc
osiguranje.

¢CNBSA &aiddz2ld {2f@Syo0e LL yI3tlOFIgl @FOyz2ai
AT 2S00 @ y2l OANR(123 (1 NHzZAF TFAYGSNBAaANI YA
b2@lF LN} @GAfl a2t @dSylGy2aGA GNBolfl 06A 2KNI o
poticati aktivniju diversifikaciju ulaganja i osigurateljnog portfelja kao i razvoj novih tehnika
GNFYya¥FsSNIsz 201tFyalyal A LINBolOAGLFy2lF NAITA
GNODAOYL (NBGlFy2al A &ad@NBYSyS LINRYa2SyS Li
12y3t2YSNX G (2 A @SEtATAK 2&a8A3dzNI St 2yAikK
2aA3dzNF y2Ss 122A 0SS 2aA3dzNI GSfta2yA asSiidz2N
institucijama.

Vremenski okvir i proces usvajanja Solvency |l

t NPOSa dzaglaltyeal A AYLXSYSyidl OArAcS {2t @dSyoe
LINE OSal & t NBIF NIYTAYlF LR2RNIT dzyaaSgr R2y20Sy
misija uz savjetovanje CEIG®8ommittee of European Insurance and Occupational Pensions
{ dzZLISNIDAaA2NBR OS> | dza@dl a2l 2dz 9dzNB LJA | A idglashidje Y S

Y1zvor: CEA, Solvency I, Introductory Guide, Brussels, lipanj 2006.
2Swiss Re, Sigma, No 4/2006, Zurich, 2006.
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9dzNRBLJATA LI NIFYSYd HuHd NI @yel wnndds LR
202l gt 2Syl mMT® LINRBAAYOlI Hnndpd® T2RAYSD t NJ
LINE GSROSYAK Y2SN} oaAYLI SYSY Ay =YY JiNSaaNE & & 3L
Europska komisija do kraja 2011. kdaugu razinuA YLIX SYSy G OA2S RANEB]
YSIadaNBada oA (i NBQ (E@opednd |@s2r@nkell and Ockupdtidnal Pensions
Committee) do kraja 2011. godine.

¢ NBol drrdiayily2l RANB1UGADBS LRRNITdzYaaSal LN
LINBRf 20AGA A dzag@22AGA /9Lht{ R2 {N}2l HAM]
INF2F HAMHOD azmyé 9dzNR LAl 12YA&aAral 86S yli
YIEOA2y Il tyS NB3IdA | G§A GBS ¢BSVOBE Implevdestakif I aplikalijee 2

{2f @3Sy 0eé LL LINROSal dz LRa&at20Fy2S 2&A3dzNI O

Slika 1Vremenski okvir Solvency Il

Izvor: CEA

LaglatryeaS A AYLXSYSyidl Oael {2f
YAT 2Y dzlft 2dz6SYyAK aidaNIylo® tNROS
aktivnoj suradniji i prijedlozima iz industrije osiguranja.

®Official Journal of the European Union, Directive 2009/138/EC of the European Parliament and of the Council of 25 N6@8mber 2
on the takingup and pursuit of the business of Insurance and Reinsurance (Solvency Il), Volume 52, 17. prosinac 2009.
“CEASolvency Il, Understanding the Process @St 21 6 wnnt @



