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IǊǾŀǘǎƪƛ ǳǊŜŘ Ȋŀ ƻǎƛƎǳǊŀƴƧŜ .ƛƭǘŜƴ ƻōƧŀǾƭƧǳƧŜ ŘǾƻƳƧŜǎŜőƴƻΣ ŀ 

ƴŀƳƛƧŜƴƧŜƴ ƧŜ ǇǊǾŜƴǎǘǾŜƴƻ ƛƴŦƻǊƳƛǊŀƴƧǳ őƭŀƴƻǾŀ IǊǾŀǘǎƪƻƎ 

ureda za osiguranje. 

IǊǾŀǘǎƪƛ ǳǊŜŘ Ȋŀ ƻǎƛƎǳǊŀƴƧŜ ƧŜ ǇǊƛƪǳǇƛƻ ǇƻŘŀǘƪŜ ǎ ǊŜŦŜǊŜƴǘƴƛƘ ƛȊǾƻǊŀ ƛƭƛ ƻŘ ŘǊǳǑǘŀǾŀ Ȋŀ ƻǎƛƎǳǊŀƴƧŜΣ ŀƭƛ ƴŜ ƧŀƳőƛ ƴƛǘƛ ǇǊŜǳȊƛƳa odgovornost za njihovu 

ǇƻǘǇǳƴǳ ǘƻőƴƻǎǘΦ tƻŘŀŎƛ ƛȊƴŜǎŜƴƛ ǳ .ƛƭǘŜƴǳ ǎŜ ƛȊŘŀƧǳ ǳ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛǾƴŜ ǎǾǊƘŜ ƛ ƴƛ ƴŀ ƪƻƧƛ ƴŀőƛƴ ƴŜ ǇǊŜŘǎǘŀǾƭƧŀƧǳ ǇƻȊƛǾ ƴŀ ŘƻƴƻǑŜnje poslovnih odluka.  

aƻƭƛƳƻ ƪƻǊƛǎƴƛƪŜ .ƛƭǘŜƴŀ Řŀ ǇǊƛƭƛƪƻƳ ƪƻǊƛǑǘŜƴƧŀ ǇƻŘŀǘŀƪŀ ƻōŀǾŜȊƴƻ ƴŀǾŜŘǳ ƛȊǾƻǊΦ 
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.Ǌǳǘƻ ŘƻƳŀŏƛ ǇǊƻƛȊǾƻŘ ƛȊƴƻǎƛƻ ƧŜ ǳ ǇǊǾƻƳ ǘǊƻƳƧŜǎŜőƧǳ нлмлΦ ƎƻŘƛƴŜ тсΦрлп ƳƛƭƛƧǳƴŀ IwYΣ ŀ 
njegova realna stopa rasta -нΣр҈ ǳ ƻŘƴƻǎǳ ƴŀ ƛǎǘƻ ǘǊƻƳƧŜǎŜőƧŜ ǇǊŜǘƘƻŘƴŜ ƎƻŘƛƴŜΦ   

Kretanja u gospodarskom i financijskom sustavu 

Grafikon 1: Realne stope rasta BDP-a 

LȊǾƻǊΥ 5½{Σ aƧŜǎŜőƴƻ ǎǘŀǘƛǎǘƛőƪƻ ƛȊǾƧŜǑŏŜ уκнлмлΦ 

U grafikonu 2 prikazani su indeksi poslovnog pouzdanja za Eurozonu i SAD te indeks pouzdanja 
ǇƻǘǊƻǑŀőŀ Ȋŀ wŜǇǳōƭƛƪǳ IǊǾŀǘǎƪǳΦ 9ǳǊƻȊƻƴŀ ƛ {!5 ōƛƭƧŜȌŜ ƻǇƻǊŀǾŀƪ ƛ ǘǊŜƴŘ Ǌŀǎǘŀ ǇƻǎƭƻǾƴƻƎ 
ǇƻǳȊŘŀƴƧŀΣ Řƻƪ  ƛƴŘŜƪǎ ǇƻǳȊŘŀƴƧŀ ǇƻǘǊƻǑŀőŀ Ȋŀ wI ǎǘŀƎƴƛǊŀ ƻƪƻ ǎǾƻƧƛƘ ƴŀƧƴƛȌƛƘ ǊŀȊƛƴŀ.  

Grafikon 2: YǊŜǘŀƴƧŜ ƛƴŘŜƪǎŀ ǇƻǎƭƻǾƴƻƎ ƛ ƻǘǊƻǑŀőƪƻƎ ǇƻǳȊŘŀƴƧŀ 

Izvor: HNB, Financijska stabilnost br. 5, srpanj 2010. 

U 2009. realna stopa rasta BDP-a 
iznosila je -5,8% u odnosu na 2008. 
BDP je na kraju 2009. iznosio 
333.063 milijuna HRK ili 45.379 
ƳƛƭƛƧǳƴŀ 9¦wΣ Ǒǘƻ ƧŜ Ǉƻ ƎƭŀǾƛ 
stanovnika iznosilo 10.245 EUR. 
 
tǊŜŘǾƛŚŀƴƧŀ ǊŜŀƭƴŜ ǎǘƻǇŜ Ǌŀǎǘŀ .5t-
a do kraja 2010. i u 2011. iznose -
1,0% i 2,0% (RBA), -1,7% i 1,6% (EIZ) 
i -1,5% i 1,4% (PBZ). 
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¦ ƻǾƻƧ ƎƻŘƛƴƛ ƻőŜƪǳƧŜ ǎŜ ƴŀǎǘŀǾŀƪ ǇŀŘŀ ǳƪǳǇƴƛƘ ƻōǾŜȊŀ ƪǳŏŀƴǎǘŀǾŀΣ ȊōƻƎ ƴŜǇƻǾƻƭƧƴƛƘ ǘǊŜƴŘƻǾŀ 
ƴŀ ǘǊȌƛǑǘǳ ǊŀŘŀΦ LǎǘƻŘƻōƴƻ ŏŜ ǎŜ ǎƳŀƴƧƛǘƛ ƛ ƴƧƛƘƻǾ ǊŀǎǇƻƭƻȌƛǾƛ ŘƻƘƻŘŀƪΣ Ǉŀ ŏŜ ǎŜ ǘŀƪǾŜ ǘŜƴŘŜƴŎƛƧŜ 
vjerojatno nastaviti (HNB). 

Ukupni stambeni krediti 
nastavili su blago rasti u prvom 
ǘǊƻƳƧŜǎŜőƧǳ нлмлΦΣ Řƻƪ ǎŜ 
ukupni odobreni ostali krediti, 
nastavljaju smanjivati po 
ƎƻŘƛǑƴƧƛƳ ǎǘƻǇŀƳŀ ƛȊƳŜŚǳ р҈ 
i 6%. 
 
U strukturi odobrenih kredita 
ǎŜƪǘƻǊǳ ƪǳŏŀƴǎǘǾŀ ƴŀ ƪǊŀƧǳ 
ƻȌǳƧƪŀ нлмлΦ ǎǘŀƳōŜƴƛ ƪǊŜŘƛǘƛ 
őƛƴƛƭƛ ǎǳ пр҈ ǳƪǳǇƴƛƘ ƪǊŜŘƛǘŀΣ 
ostali krediti 42%, krediti za 
kupovinu automobila 6%, 
krediti po kreditnim karticama 
4% i hipotekarni krediti 3%. 

Grafikon 3: YǊŜŘƛǘƛ ƪǳŏŀƴǎǘǾƛƳŀ ǇǊŜƳŀ ƴŀƳƧŜƴƛ 

Izvor: HNB, Financijska stabilnost br. 5, srpanj 2010. 

Imovina svih financijskih institucija na kraju 2009. iznosila je 492.576 milijuna HRK. Financijski 
ǎŜƪǘƻǊ ǳ wI ƧŜ ōŀƴƪƻŎŜƴǘǊƛőŀƴ Ǒǘƻ ŘƻƪŀȊǳƧŜ ŘƻƳƛƴŀŎƛƧŀ ōŀƴƪŀ ƛ ōŀƴƪƻǾƴƻƎ ŦƛƴŀƴŎƛǊŀƴƧŀΦ  

Banke sa 378.726 milijuna HRK 
őƛƴŜ тсΣф҈ ŦƛƴŀƴŎƛƧǎƪƻƎ 
ǎŜƪǘƻǊŀΣ ŘǊǳƎŜ Ǉƻ ǾŀȌƴƻǎǘƛ 
financijske institucije su 
ƭŜŀǎƛƴƎ ŘǊǳǑǘǾŀ ǎŀ сΣу҈ ǳŘƧŜƭŀ 
u imovini svih financijskih 
ƛƴǎǘƛǘǳŎƛƧŀΦ 5ǊǳǑǘǾŀ Ȋŀ 
ƻǎƛƎǳǊŀƴƧŜ ƛ ŘǊǳǑǘǾŀ Ȋŀ 
ǊŜƻǎƛƎǳǊŀƴƧŜ őŜǘǾǊǘŜ ǎǳ 
financijske institucije po 
ǾŀȌƴƻǎǘƛ Ǉƻ ǳŘƧŜƭǳ ǳ ƛƳƻǾƛƴƛ 
svih financijskih institucija. 
Njihova je imovina iznosila 
28.806 milijuna HRK, a udjel 
5,9% u imovini svih financijskih 
institucija. Obvezni mirovinski 
ŦƻƴŘƻǾƛ ƛƳŀƭƛ ǎǳ ƴŜǑǘƻ ǾƛǑǳ 
imovinu od 29.265 milijuna 
HRK uz isti udjel u imovini svih 
financijskih institucija kao i 
ŘǊǳǑǘǾŀ Ȋŀ ƻǎƛƎǳǊŀƴƧŜ ƛ ŘǊǳǑǘǾŀ 
za reosiguranje.  

Financijska institucija 
Aktiva u 2009. 

u mil. HRK % 

Poslovne banke 378.726 76,9 

{ǘŀƳōŜƴŜ ǑǘŜŘƛƻƴƛŎŜ 6.727 1,4 

~ǘŜŘƴŜ ōŀƴƪŜ 155 0,0 

5ǊǳǑǘǾŀ Ȋŀ όǊŜύ ƻǎƛƎǳǊŀƴƧŜ 28.806 5,9 

Otvoreni investicijski fondovi 12.035 2,4 

Zatvoreni investicijski fondovi 1.841 0,4 

Obvezni mirovinski fondovi 29.265 5,9 

Dobrovoljni mirovinski fondovi 1.355 0,3 

[ŜŀǎƛƴƎ ŘǊǳǑǘǾŀ 33.666 6,8 

SVEUKUPNO 492.576 100,0 

Tablica 1: {ǘǊǳƪǘǳǊŀ ƛ ǊŜƭŀǘƛǾƴƻ ȊƴŀőŜƴƧŜ ŦƛƴŀƴŎƛƧǎƪƛƘ ƛƴǎǘƛǘǳŎƛƧŀ  ǳ wI 

Izvor: Ib.Σ I!bC!Σ ǎƭǳȌōŜƴƛ ƴŜǊŜǾƛŘƛǊŀƴƛ ǇƻŘŀŎƛ 
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¦ ǘǊŜŏŜƳ ǘǊƻƳƧŜǎŜőƧǳ нлмлΦ ǳ ǳǎǇƻǊŜŘōƛ ǎ ƛǎǘƛƳ ǊŀȊŘƻōƭƧŜƳ ǇǊƻǑƭŜ ƎƻŘƛƴŜΣ ǳƪǳǇƴƛ ƧŜ ǇǊƻƳŜǘ ƴŀ 
½ŀƎǊŜōŀőƪƻƧ ōǳǊȊƛ ǳ ǇƻǊŀǎǘǳ Ȋŀ но҈Σ ƛŀƪƻ ǎŜ ǘŀƧ ǇƻǊŀǎǘ ǳƎƭŀǾƴƻƳ ƳƻȌŜ ǇǊƛǇƛǎŀǘƛ ƛƴǘŜƴȊƛǾƴƛƧƻƧ 
izvanburzovnoj trgovini. 

Indeksi CROBEX i CROBEX10 
ƴƛǎǳ ŘƻǎŜƎƴǳƭƛ ǊŀȊƛƴŜ ƛȊ ǘǊŜŏŜƎ 
ǘǊƻƳƧŜǎŜőƧŀ нллфΦΣ ƛǇŀƪ ǎǳ ǳ 
porastu u odnosu na proteklo 
ǘǊƻƳƧŜǎŜőƧŜΥ /wh.9· оΣо҈Σ ŀ 
CROBEX10 2,0%. CROBEX je 
ǊŀȊŘƻōƭƧŜ ȊŀǾǊǑƛƻ ƴŀ мΦфмрΣру 
bodova, a CROBEX10 s 
1.011,23 bodova. 

Kolovoz je karakterizirala 
intenzivnija trgovina 
obveznicama, koja je u porastu 
u svim segmentima, u 
usporedbi sa srpnjem redoviti 
ǇǊƻƳŜǘ ƻōǾŜȊƴƛŎŀƳŀ ǾŜŏƛ ƧŜ Ȋŀ 
ҌтнΣн҈Σ ŀ ƪƻƭƛőƛƴŀ ǇǊƻǘǊƎƻǾŀƴƛƘ 
obveznica za gotovo +140% 
(ZSE). 

Grafikon 4: YǊŜǘŀƴƧŜ ƛƴŘŜƪǎŀ ½ŀƎǊŜōŀőƪŜ ōǳǊȊŜ ǳ ǊŀȊŘƻōƭƧǳ ƻŘ мΦ ƭƛǇƴƧŀ Řƻ  
1. listopada 2010. godine 

Izvor: ZSE 

YǊŜǘŀƴƧŀ ƴŀ ¢ǊȌƛǑǘǳ ƴƻǾŎŀ ½ŀƎǊŜō ƪŀǊŀƪǘŜǊƛȊƛǊŀ ŘƻōǊŀ ƭƛƪǾƛŘƴƻǎǘ Ǒǘƻ ǎǾƧŜŘƻőŜ ƛ ƴƛǎƪŜ ǊŀȊƛƴŜ 
ƪŀƳŀǘƴƛƘ ǎǘƻǇŀΦ tǊƻǎƧŜőƴŀ ƪŀƳŀǘƴŀ ǎǘƻǇŀ ƴŀ ¢ǊȌƛǑǘǳ ƴƻǾŎŀ ½ŀƎǊŜō ǳ ƭƛǇƴƧǳ  ƛȊƴƻǎƛƭŀ ƧŜ лΣфф҈Σ ǳ 
ǎǊǇƴƧǳ ƛ ƪƻƭƻǾƻȊǳ ƴŜǑǘƻ ǾƛǑƛƘ мΣмр҈ ƛ мΣмо҈Σ ŀ ǳ ǊǳƧƴǳ нлмлΦ ƛȊƴƻǎƛƭŀ ƧŜ лΣто҈Φ  

¦ƪǳǇŀƴ ǇǊƻƳŜǘ ǳ ƪǳƴŀƳŀ ƻŘ ǇƻőŜǘƪŀ нлмлΦ Řƻ ƪǊŀƧŀ ǊǳƧƴŀ ƛȊƴƻǎƛƻ ƧŜ мпΦрнм ƳƛƭƛƧǳƴ IwYΦ 

 
Grafikon 5: Kretanje kamatne stope na 
¢ǊȌƛǑǘǳ ƴƻǾŎŀ ½ŀƎǊŜō ǳ ǊŀȊŘƻōƭƧǳ ƻŘ  
1. lipnja do 1. listopada 2010. godine,  
u % 

LȊǾƻǊΥ ¢ǊȌƛǑǘŜ ƴƻǾŎŀ ½ŀƎǊŜō 
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¢ǊȌƛǑǘŜ ƻǎƛƎǳǊŀƴƧŀ  

LȊŀōǊŀƴƛ ǇƻŘŀŎƛ ǘǊȌƛǑǘŀ ƻǎƛƎǳǊŀƴƧŀ ǳ ŜǳǊƻǇǎƪƛƳ ȊŜƳƭƧŀƳŀ  

tƻŘŀŎƛ ƛ ǎǘƻǇŜ Ǌŀǎǘŀ ǳ ŘǊǳƎƻƧ ǇƻƭƻǾƛƴƛ нллфΦ ƛ ǇǊǾƻƧ ǇƻƭƻǾƛƴƛ нлмлΦ ƎƻŘƛƴŜ ƴŀ ǘǊƻƳƧŜǎŜőƴƻƧ ǊŀȊƛƴƛ 
ǳƪŀȊǳƧǳ ƴŀ ƻǇƻǊŀǾŀƪ ŜǳǊƻǇǎƪƻƎ ǘǊȌƛǑǘŀ ƻǎƛƎǳǊŀƴƧŀΣ Ǉŀ ǎŜ ǎǘƻǇŀ Ǌŀǎǘŀ ȌƛǾƻǘƴƻƎ ƻǎƛƎǳǊŀƴƧŀ ǇƻǾŜŏŀƭŀ 
ƛƭƛ ǎǘƻǇŀ ǇŀŘŀ ǎƳŀƴƧƛƭŀ ǳ ǎǾƛƳ ǇǊƛƪŀȊŀƴƛƳ ȊŜƳƭƧŀƳŀ ƻǎƛƳ ǳ tƻƭƧǎƪƻƧ ƛ IǊǾŀǘǎƪƻƧΦ ¿ƛǾƻǘƴƻ ƻǎƛƎǳǊŀƴƧŜ 
ōƛƭƧŜȌƛ ȊƴŀőŀƧƴŜ ǎǘƻǇŜ Ǌŀǎǘŀ ƻŘ нфΣн҈ ǳ 2ŜǑƪƻƧ Řƻ лΣо҈ Ǌŀǎǘŀ ǳ wŜǇǳōƭƛŎƛ IǊǾŀǘǎƪƻƧ ǳ ŘǊǳƎƻƳ 
ǘǊƻƳƧŜǎŜőƧǳ нлмл ǳ ƻŘƴƻǎǳ ƴŀ ƛǎǘƻ ǊŀȊŘƻōƭƧŜ ǇǊŜǘƘƻŘƴŜ ƎƻŘƛƴŜΦ ¦ ǎǾƛƳ ǇǊƛƪŀȊŀƴƛƳ ȊŜƳƭƧŀƳŀΣ 
ƻǎƛƳ wIΣ ƪƭƧǳőŀƴ ƎŜƴŜǊŀǘƻǊ Ǌŀǎǘŀ ƧŜ ƛƴǾŜǎǘƛŎƛƧǎƪƻ ȌƛǾƻǘƴƻ ƻǎƛƎǳǊŀƴƧŜΦ 

  

Q3 2009/    
Q3 2008 

Q4 2009/    
Q4 2008 

Q1 2010/    
Q1 2009 

Q2 2010/    
Q2 2009 

Austrija 
¿ƛǾƻǘƴƻ -0,1% 12,6% 4,5% 1,0% 

bŜȌƛǾƻǘƴƻ 1,7% 1,2% 0,5% 3,8% 

2ŜǑƪŀ 
¿ƛǾƻǘƴƻ 13,5% 6,7% 20,4% 29,2% 

bŜȌƛǾƻǘƴƻ 1,1% 0,2% -3,6% 3,0% 

bƧŜƳŀőƪŀ 
¿ƛǾƻǘƴƻ 12,4% 3,8% 13,2% 16,7% 

bŜȌƛǾƻǘƴƻ 1,7% 0,6% 1,4% 1,2% 

aŀŚŀǊǎƪŀ 
¿ƛǾƻǘƴƻ -17,6% 24,8% 26,9% 14,9% 

bŜȌƛǾƻǘƴƻ -2,9% -5,5% -0,4% -6,3% 

Italija 
¿ƛǾƻǘƴƻ 72,4% 73,5% 68,6% 15,9% 

bŜȌƛǾƻǘƴƻ -1,7% -1,3% -3,6% -2,6% 

Poljska 
¿ƛǾƻǘƴƻ -22,4% -15,5% 0,4% 13,6% 

bŜȌƛǾƻǘƴƻ 6,9% 15,1% 1,8% 6,4% 

Slovenija 
¿ƛǾƻǘƴƻ -8,3% 2,5% 5,2% 5,2% 

bŜȌƛǾƻǘƴƻ 3,6% 4,2% 0,7% -1,3% 

Hrvatska 
¿ƛǾƻǘƴƻ -2,7% 0,1% -1,9% 0,3% 

bŜȌƛǾƻǘƴƻ -4,5% -7,8% -1,1% -4,1% 

Tablica 2: Stope rasta premije osiguranja u izabranim europskim zemljama  

Izvor: CEA 

bŜȌƛǾƻǘƴƻ ƻǎƛƎǳǊŀƴƧŜ ǎǇƻǊƛƧŜ ǎŜ ƻǇƻǊŀǾƭƧŀ ƻŘ ȌƛǾƻǘƴƻƎ ƻǎƛƎǳǊŀƴƧŀ ƛ ǳ !ǳǎǘǊƛƧƛΣ 2ŜǑƪƻƧΣ bƧŜƳŀőƪƻƧ ƛ 
tƻƭƧǎƪƻƧ ƻǎǘǾŀǊǳƧŜ ǇƻȊƛǘƛǾƴŜ ǎǘƻǇŜ Ǌŀǎǘŀ ǳ ŘǊǳƎƻƳ ǘǊƻƳƧŜǎŜőƧǳ нлмлΦΣ Řƻƪ ǎǳ ǳ aŀŚŀǊǎƪƻƧΣ LǘŀƭƛƧƛΣ 
{ƭƻǾŜƴƛƧƛ ƛ wŜǇǳōƭƛŎƛ IǊǾŀǘǎƪƻƧ ǎǘƻǇŜ Ǌŀǎǘŀ ƧƻǑ ǳǾƛƧŜƪ ƴŜƎŀǘƛǾƴŜΦ 
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¦ƪǳǇƴŀ ǳƭŀƎŀƴƧŀ ŘǊǳǑǘŀǾŀ Ȋŀ ƻǎƛƎǳǊŀƴƧŜ ǳ 9ǳǊƻǇǎƪƻƧ ǳƴƛƧƛ ƴŀ ƪǊŀƧǳ нллуΦ ƎƻŘƛƴŜ ƛȊƴƻǎƛƭŀ ǎǳ сΦнфп 
ƳƛƭƛƧŀǊŘƛ 9ǳǊŀΦ {ǘǊŀǘŜƎƛƧŀ ƛ ǎǘǊǳƪǘǳǊŀ ǳƭŀƎŀƴƧŀ ŘǊǳǑǘŀǾŀ Ȋŀ ƻǎƛƎǳǊŀƴƧŜ ǳ 9¦ ƛȊƴƛƳƴƻ ƧŜ ƪƻƴȊŜǊǾŀǘƛǾƴƻƎ 
ƪŀǊŀƪǘŜǊŀΦ 5ǳȌƴƛőƪƛ ǾǊƛƧŜŘƴƻǎƴƛ ǇŀǇƛǊƛ őƛƴŜ поΣт҈ ǳƪǳǇƴƛƘ ǳƭŀƎŀƴƧŀΣ ŘƛƻƴƛŎŜ ƛ ǳŘƧŜƭƛ ǳ ƛƴǾŜǎǘƛŎƛƧǎƪƛƳ 
ŦƻƴŘƻǾƛƳŀ мпΣо҈Σ ƘƛǇƻǘŜƪŀǊƴƛ ƛ ƻǎǘŀƭƛ ƪǊŜŘƛǘƛ сΣо҈Σ ǳƭŀƎŀƴƧŀ ǳ ǇƻǾŜȊŀƴŀ ǇƻŘǳȊŜŏŀ ƛ ǎǳŘƧŜƭǳƧǳŏƛ 
ƛƴǘŜǊŜǎƛ рΣо҈ ǘŜ нпΣн҈ ǳƭŀƎŀƴƧŀ ǎǊŜŘǎǘŀǾŀ ƛƴǾŜǎǘƛŎƛƧǎƪƻƎ ȌƛǾƻǘƴƻƎ ƻǎƛƎǳǊŀƴƧŀ ƪƻŘ ƪƻƧŜƎ ƻǎƛƎǳǊŀƴƛƪ 
sam snosi investicijski rizik. 
 
¦ƪƻƭƛƪƻ ǎŜ ǎǘǊǳƪǘǳǊŀ ǳƭŀƎŀƴƧŀ ǇǊƻƳŀǘǊŀ ōŜȊ ǎǊŜŘǎǘŀǾŀ ƛƴǾŜǎǘƛŎƛƧǎƪƻƎ ȌƛǾƻǘƴƻƎ ƻǎƛƎǳǊŀƴƧŀΣ őŀƪ ртΣс҈ 
ǳƭŀƎŀƴƧŀ őƛƴƛ ǳƭŀƎŀƴƧŜ ǳ ŘǳȌƴƛőƪŜ ǾǊƛƧŜŘƴƻǎƴŜ ǇŀǇƛǊŜΣ Řƻƪ ǳƭŀƎŀƴƧŀ ǳ ŘƛƻƴƛŎŜ Ǉƻ ǘƻƳ ǇǊƛǎǘǳǇǳ őƛƴŜ 
муΣф҈ ǳƪǳǇƴƛƘ ǳƭŀƎŀƴƧŀ ŘǊǳǑǘŀǾŀ Ȋŀ ƻǎƛƎǳǊŀƴƧŜ ǳ 9¦Φ  

u milijunima Eura i postocima 2008. % 

½ŜƳƭƧƛǑǘŀ ƛ ƴŜƪǊŜǘƴƛƴŜ 150.141 2,4% 

¦ƭŀƎŀƴƧŀ ǳ ǇƻǾŜȊŀƴŀ ǇƻŘǳȊŜŏŀ 333.946 5,3% 

Dionice i udjeli u investicijskim fondovima 901.701 14,3% 

5ǳȌƴƛőƪƛ ǾǊƛƧŜŘƴƻǎƴƛ ǇŀǇƛǊƛ 2.749.633 43,7% 

Hipotekarni krediti 114.422 1,8% 

Ostali krediti 281.113 4,5% 

Depoziti 184.490 2,9% 

Ostalo 55.533 0,9% 

Ulaganja po policama investicijskog 
ȌƛǾƻǘƴƻƎ ƻǎƛƎǳǊŀƴƧŀ 

1.522.801 24,2% 

Ukupno ulaganja 6.293.779 100,0% 

Tablica 3: {ǘǊǳƪǘǳǊŀ ǳƭŀƎŀƴƧŀ ŘǊǳǑǘŀǾŀ Ȋŀ ƻǎƛƎǳǊŀƴƧŜ ǳ 9¦ ǳ нллуΦ ƎƻŘƛƴƛ 

Izvor: CEIOPS 
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U tablici desno prikazan je broj 
ŘǊǳǑǘŀǾŀ Ȋŀ ƻǎƛƎǳǊŀƴƧŜ ƛ ōǊƻƧ 
ȊŀǇƻǎƭŜƴƛƘ ǳ ŘǊǳǑǘǾƛƳŀ Ȋŀ 
osiguranje u izabranim europskim 
zemljama i grupama zemalja. Tako 
ƧŜ ǳƪǳǇŀƴ ōǊƻƧ ŘǊǳǑǘǾŀ Ȋŀ ƻǎƛƎǳǊŀƴƧŜ 
u zemljama CEA-e iznosio 5.177, od 
toga u Europskoj uniji 4.783, a 
ȊŜƳƭƧŀ ǎ ƴŀƧǾŜŏƛƳ ōǊƻƧŜƳ ŘǊǳǑǘŀǾŀ 
za osiguranje bila je Velika Britanija 
ǎŀ ǳƪǳǇƴƻ мΦлфс ŘǊǳǑǘŀǾŀ ǳ нллуΦ  
 
 
U istom razdoblju u Sloveniji su 
ŜƎȊƛǎǘƛǊŀƭŀ нн ŘǊǳǑǘǾŀ Ȋŀ ƻǎƛƎǳǊŀƴƧŜΣ 
ƪŀƻ ƛ ǳ {ƭƻǾŀőƪƻƧΣ ǳ tƻƭƧǎƪƻƧ ссΣ 
2ŜǑƪƻƧ ро ƛ .ǳƎŀǊǎƪƻƧ от ŘǊǳǑǘŀǾŀ Ȋŀ 
osiguranje.  

  .ǊƻƧ ŘǊǳǑǘŀǾŀ Zaposleni 

Austrija 71 26.547 

Bugarska 37 - 

2ŜǑƪŀ 53 14.770 

bƧŜƳŀőƪŀ 606 216.300 

Francuska 460 144.000 

Velika Britanija 1.096 175.700 

aŀŚŀǊǎƪŀ 30 27.806 

Italija 247 46.831 

Poljska 66 29.584 

Slovenija 21 6.331 

{ƭƻǾŀőƪŀ 21 6.300 

CEA 5.177 998.305 

EU ς 27 4.783 912.473 

9ǳǊƻ ǇƻŘǊǳőƧŜ 2.831 615.947 

Tablica 4: .ǊƻƧ ŘǊǳǑǘŀǾŀ Ȋŀ ƻǎƛƎǳǊŀƴƧŜ ƛ ȊŀǇƻǎƭŜƴƻǎǘ ǳ ƛȊŀōǊŀƴƛƳ 
europskim zemljama i grupama zemalja u 2008. 

Izvor: CEA 

¦ ǘŀōƭƛŎƛ ǎǳ ǇǊƛƪŀȊŀƴƛ ǘǊȌƛǑƴƛ ǳŘƧŜƭƛ р ƛ 
мл ƴŀƧǾŜŏƛƘ ŘǊǳǑǘŀǾŀ Ȋŀ ƻǎƛƎǳǊŀƴƧŜ ǳ 
ŘƛƧŜƭǳ ȌƛǾƻǘƴƻƎ ƛ ƴŜȌƛǾƻǘƴƻƎ 
osiguranja izabranih europskih 
zemalja. Podaci ukazuju kako 
ǊŀȊǾƛƧŜƴƛƧŀ ƻǎƛƎǳǊŀǘŜƭƧƴŀ ǘǊȌƛǑǘŀ ƛƳŀƧǳ 
ƛ ƴƛȌǳ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƛƧǳ р ƛ мл ƴŀƧǾŜŏƛƘ 
ŘǊǳǑǘŀǾŀΣ ƛǇŀƪ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƛƧŀ ƴŀ ǎǾƛƳ 
ǘǊȌƛǑǘƛƳŀ ǳ ǊŀǎǘǳŏŜƳ ƧŜ ǘǊŜƴŘǳΦ wŀǎǘ 
ǳŘƧŜƭŀ р ƴŀƧǾŜŏƛƘ ŘǊǳǑǘŀǾŀ Ȋŀ 
osiguranje od 1997. do 2007. iznosi 
муΣн҈Σ ŀ Ȋŀ мл ƴŀƧǾŜŏƛƘ мтΣт҈ ƴŀ 
razini svih zemalja CEA-e. 

    bŜȌƛǾƻǘƴƻ ¿ƛǾƻǘ 

Austrija 
bŀƧǾŜŏƛƘ р 54% 52% 

bŀƧǾŜŏƛƘ мл 78% 79% 

bƧŜƳŀőƪŀ 
bŀƧǾŜŏƛƘ р 25% 37% 

bŀƧǾŜŏƛƘ мл 37% 52% 

Poljska 
bŀƧǾŜŏƛƘ р 71% 68% 

bŀƧǾŜŏƛƘ мл 86% 87% 

Slovenija 
bŀƧǾŜŏƛƘ р 90% 81% 

bŀƧǾŜŏƛƘ мл 100% 100% 

Bugarska 
bŀƧǾŜŏƛƘ р 59% 72% 

bŀƧǾŜŏƛƘ мл 88% 95% 

Hrvatska* 
bŀƧǾŜŏƛƘ р 78% 58% 

bŀƧǾŜŏƛƘ мл 92% 87% 

Tablica 5: ¢ǊȌƛǑƴŀ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƛƧŀ Ǉƻ ȊŀǊŀőǳƴŀǘƻƧ ōǊǳǘƻ ǇǊŜƳƛƧƛΣ нллуΦ 

* Podaci na 30.09.2009. LȊǾƻǊΥ /9Lht{Σ I!bC!Σ ƛȊǊŀőǳƴ 
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¢ǊȌƛǑǘŜ ƻǎƛƎǳǊŀƴƧŀ ǳ wŜǇǳōƭƛŎƛ IǊǾŀǘǎƪƻƧ 

YǊŜǘŀƴƧŜ ǇǊŜƳƛƧŜ ƻǎƛƎǳǊŀƴƧŀ ǳ ǊŀȊŘƻōƭƧǳ ƻŘ ǎƛƧŜőƴƧŀ Řƻ ƭƛǎǘƻǇŀŘŀ нлмлΦ ƎƻŘƛƴŜ ƪŀǊŀƪǘŜǊƛȊƛǊŀƧǳ ǳ 
ǇǊŀǾƛƭǳ ƴŜƎŀǘƛǾƴŜ ǎǘƻǇŜ Ǌŀǎǘŀ ƴŜȌƛǾƻǘƴƻƎ ƛ ȌƛǾƻǘƴƻƎ ƻǎƛƎǳǊŀƴƧŀΦ ¿ƛǾƻǘƴƻ ƻǎƛƎǳǊŀƴƧŜ ǇƻƪŀȊǳƧŜ ǘǊŜƴŘ 
oporavka i od stope od pada od -о҈ ǳ ǾŜƭƧŀőƛ ƻŘ ǘǊŀǾƴƧŀ ǇƻƪŀȊǳƧŜ ƪƻƴǎǘŀƴǘƴƻ ǎƳŀƴƧŜƴƧŜ ǎǘƻǇŜ 
ǇŀŘŀ ƪƻƧƛ ƧŜ ǳ ǊǳƧƴǳ ƛȊƴƻǎƛƻ л҈Σ ŀƭƛ ǳ ƭƛǎǘƻǇŀŘǳ ǎŜ ƻǇŜǘ ǇƻǾŜŏŀƻ ƴŀ ςмΣм҈Φ bŜȌƛǾƻǘƴƻ ƻǎƛƎǳǊŀƴƧŜ 
ƪŀǊŀƪǘŜǊƛȊƛǊŀƧǳ ǎǳǇǊƻǘƴŀ ƪǊŜǘŀƴƧŀΦ {ǘƻǇŀ ǇŀŘŀ ǇǊŜƳƛƧŜ ƴŜȌƛǾƻǘƴƻƎ ƻǎƛƎǳǊŀƴƧŀ ƧŜ ǳ ǇƻǾŜŏŀƴƧǳΣ Ǉŀ  
s -лΣр҈ ƛȊ ǾŜƭƧŀőŜ ǳ ƭƛǎǘƻǇŀŘǳ ƛȊƴƻǎƛ ς3,2%. 
 
Ovakva kretanja rezultirala su padom ukupne premije osiguranja od ς2,6% u listopadu 2010. 
godine. 

Grafikon 6: Kretanje premije osiguranja u 2010. po mjesecima 

Izvor: HUO 
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{ǘŀǘƛǎǘƛőƪƛ ǇƻŘŀŎƛ IǊǾŀǘǎƪƻƎ ǳǊŜŘŀ Ȋŀ ƻǎƛƎǳǊŀƴƧŜ Ȋŀ ƭƛǎǘƻǇŀŘ нлмлΦ 

Prema kumulativnim podacima za prvih deset 
ƳƧŜǎŜŎƛ нлмлΦ ƎƻŘƛƴŜΣ нр ŘǊǳǑǘŀǾŀ Ȋŀ ƻǎƛƎǳǊŀƴƧŜ 
ȊŀǊŀőǳƴŀƭŀ ǎǳ ōǊǳǘƻ ǇǊŜƳƛƧǳ ƻŘ тΣтно ƳƛƭƛƧŀǊŘƛ 
ƪǳƴŀΣ Ǒǘƻ ƧŜ нΣс Ǉƻǎǘƻ ƳŀƴƧŜ ǳ ƻŘƴƻǎǳ ƴŀ ƛǎǘƻ 
razdoblje prethodne godine. 

½ŀǊŀőǳƴŀǘŀ ōǊǳǘƻ ǇǊŜƳƛƧŀ 

u prvih deset mjeseci 2010. 

godine iznosi  

7,723 milijardi kuna 

¦ ǎƪǳǇƛƴƛ ƴŜȌƛǾƻǘƴƛƘ ƻǎƛƎǳǊŀƴƧŀ ȊŀǊŀőǳƴŀǘŀ ƧŜ 
bruto premija u iznosu od 5,790 milijardi kuna ili 
3,2 posto manje u odnosu na isto razdoblje 
ǇǊŜǘƘƻŘƴŜ ƎƻŘƛƴŜΣ ǘŜ őƛƴƛ тпΣфт Ǉƻǎǘƻ ǳƪǳǇƴŜ 
ǇǊŜƳƛƧŜ όŘƻƪ ƧŜ ǳ ƛǎǘƻƳ ǊŀȊŘƻōƭƧǳ ǇǊƻǑƭŜ ƎƻŘƛƴŜ 
őƛƴƛƭŀ трΣот Ǉƻǎǘƻ ǳƪǳǇƴƻ ȊŀǊŀőǳƴŀǘŜ ǇǊŜƳƛƧŜύΦ 
Kod obveznog osiguranja od automobilske 
ƻŘƎƻǾƻǊƴƻǎǘƛ ȊŀǊŀőǳƴŀǘŀ ƧŜ ōǊǳǘƻ ǇǊŜƳƛƧŀ ƻŘ 
нΦпоф ƳƛƭƛƧǳƴŀ ƪǳƴŀΣ Ǒǘƻ ƧŜ мΣп Ǉƻǎǘƻ ƳŀƴƧŜ ǳ 
odnosu na prethodno razdoblje. U promatranom 
ǊŀȊŘƻōƭƧǳ ƧŜ ȊŀōƛƭƧŜȌŜƴ ƛ ǇŀŘ ǳ ōǊƻƧǳ ǳƎƻǾƻǊŜƴƛƘ 
ƻǎƛƎǳǊŀƴƧŀ Ȋŀ мфΦтмн ƛƭƛ мΣн Ǉƻǎǘƻ ƳŀƴƧŜΣ Ǒǘƻ ƧŜΣ 
ȊŀƧŜŘƴƻ ǎ ǇŀŘƻƳ ȊŀǊŀőǳƴŀǘŜ ǇǊŜƳƛƧŜ !hΣ 
ǊŜȊǳƭǘƛǊŀƭƻ ǎƳŀƴƧŜƴƧŜƳ ǇǊƻǎƧŜőƴŜ ǇǊŜƳƛƧŜ ǎ 
1.444,06 kuna na 1.440,48 kuna. 

bŜȌƛǾƻǘƴŀ ƻǎƛƎǳǊŀƴƧŀ 

tǊŜƳƛƧŀ ƴŜȌƛǾƻǘƴƛƘ 
osiguranja po 

ƻǎƛƎǳǊŀǾŀƧǳŏƛƳ ŘǊǳǑǘǾƛƳŀ 
za   

X/2009 i X/2010 
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wŀǎǘ ǇǊŜƳƛƧŜ ǳ ǎƪǳǇƛƴƛ ƴŜȌƛǾƻǘƴƛƘ ƻǎƛƎǳǊŀƴƧŀ ǳ ƭƛǎǘƻǇŀŘǳ нлмлΦ ǳ ƻŘƴƻǎǳ ƴŀ ƭƛǎǘƻǇŀŘ нллфΦ 
ȊŀōƛƭƧŜȌƛƭƻ ƧŜΥ ƻǎƛƎǳǊŀƴƧŜ ǘǊŀőƴƛƘ ǾƻȊƛƭŀ сп ǇƻǎǘƻΣ ƻǎƛƎǳǊŀƴƧŜ ƪǊŜŘƛǘŀ пнΣм ǇƻǎǘƻΣ ƻǎƛƎǳǊŀƴƧŜ 
ƧŀƳǎǘŀǾŀ ннΣф ǇƻǎǘƻΣ ƻǎƛƎǳǊŀƴƧŜ ǊŀȊƴƛƘ ŦƛƴŀƴŎƛƧǎƪƛƘ Ǝǳōƛǘŀƪŀ сΣт ǇƻǎǘƻΣ ƻǎƛƎǳǊŀƴƧŜ ȊǊŀőƴƛƘ 
letjelica 6,5 posto, osiguranje od odgovornosti za upotrebu plovila 2,7 posto, osiguranje plovila i 
Ǉǳǘƴƻ ƻǎƛƎǳǊŀƴƧŜ лΣр Ǉƻǎǘƻ ǘŜ ƻǎƛƎǳǊŀƴƧŜ ǊƻōŜ ǳ ǇǊƛƧŜǾƻȊǳ лΣо ǇƻǎǘƻΦ {Ǿŀ ƻǎǘŀƭŀ ƴŜȌƛǾƻǘƴŀ 
ƻǎƛƎǳǊŀƴƧŀ ȊŀōƛƭƧŜȌƛƭŀ ǎǳ ǇŀŘ ǳ ǊŀǎǇƻƴǳ ƻŘ ςнпΣр Ǉƻǎǘƻ ƪƻŘ ƻǎƛƎǳǊŀƴƧŀ ǘǊƻǑƪƻǾŀ ǇǊŀǾƴŜ ȊŀǑǘƛǘŜ Řƻ 
ς1,4 posto kod osiguranja od odgovornosti za upotrebu motornih vozila.    

{ƪǳǇƛƴŀ ȌƛǾƻǘƴƛƘ ƻǎƛƎǳǊŀƴƧŀ ōƛƭƧŜȌƛ ǇŀŘ ƻŘ ς1,1 posto sa 
ȊŀǊŀőǳƴŀǘƻƳ ōǊǳǘƻ ǇǊŜƳƛƧƻƳ ƻŘ мΣфоо ƳƛƭƛƧŀǊŘƛ ƪǳƴŀ ǘŜ ǳ 
ukupnoj premiji sudjeluje s 25,03 posto (dok je u deset 
ƳƧŜǎŜŎƛ нллфΦ ƎƻŘƛƴŜ őƛƴƛƭŀ нпΣсо ǳƪǳǇƴŜ ȊŀǊŀőǳƴŀǘŜ 
ǇǊŜƳƛƧŜύΦ tǊŜƳŀ ǎǘǊǳƪǘǳǊƛΣ ƴŀƧǾŜŏƛ ǳŘƛƻ ƛƳŀ ƪƭŀǎƛőƴƻ ȌƛǾƻǘƴƻ 
osiguranje s padom premije za ς1,2 posto u odnosu na isto 
ǊŀȊŘƻōƭƧŜ ǇǊƻǑƭŜ ƎƻŘƛƴŜ ǘŜ ƛȊƴƻǎƛ мΣстл ƳƛƭƛƧŀǊŘŜ ƪǳƴŀΦ 
¿ƛǾƻǘƴŀ ƛƭƛ ǊŜƴǘƴŀ ƻǎƛƎǳǊŀƴƧŀ ƪƻŘ ƪƻƧƛƘ ƻǎƛƎǳǊŀƴƛƪ ƴŀ ǎŜōŜ 
ǇǊŜǳȊƛƳŀ ƛƴǾŜǎǘƛŎƛƧǎƪƛ ǊƛȊƛƪ ǎŀ ȊŀǊŀőǳƴŀǘƻƳ ǇǊŜƳƛƧƻƳ ƻŘ мнр 
ƳƛƭƛƧǳƴŀ ƪǳƴŀ ƧŜŘƛƴŀ ǎǳ ǳ ǎƪǳǇƛƴƛ ȌƛǾƻǘƴƛƘ ƻǎƛƎǳǊŀƴƧŀ 
ȊŀōƛƭƧŜȌƛƭŀ Ǌŀǎǘ ǳ ƛȊƴƻǎǳ оΣф ǇƻǎǘƻΦ 5ƻŘŀǘƴŀ ƻǎƛƎǳǊŀƴƧŀ ǳȊ 
ȌƛǾƻǘƴƻ ƻǎƛƎǳǊŀƴƧŜ ȊŀōƛƭƧŜȌƛƭŀ ǎǳ ǇŀŘ ƻŘ ς3,8 posto i iznosila 
мнр ƳƛƭƛƧǳƴŀ ƪǳƴŀΦ wŜƴǘƴƻ ƻǎƛƎǳǊŀƴƧŜ ǎŀ ȊŀǊŀőǳƴŀǘƻƳ 
ǇǊŜƳƛƧƻƳ ƻŘ ǘŜƪ рΣтпф ƳƛƭƛƧǳƴŀ ƪǳƴŀ ȊŀōƛƭƧŜȌƛƭƻ ƧŜ ǇŀŘ ƻŘ ς
рΣп ǇƻǎǘƻΣ ŀ ƻǎƛƎǳǊŀƴƧŀ Ȋŀ ǎƭǳőŀƧ ǾƧŜƴőŀƴƧŀ ƛƭƛ ǊƻŚŜƴƧŀ ǎŀ 
ȊŀǊŀőǳƴŀǘƻƳ ǇǊŜƳƛƧƻƳ ƻŘ тΣноо ƳƛƭƛƧǳƴŀ ƪǳƴŀ ƛ ǇŀŘ ƻŘ ς9,8 
posto.  

¿ƛǾƻǘƴŀ ƻǎƛƎǳǊŀƴƧŀ 

tǊŜƳƛƧŀ ȌƛǾƻǘƴƛƘ ƻǎƛƎǳǊŀƴƧŀ 
Ǉƻ ƻǎƛƎǳǊŀǾŀƧǳŏƛƳ 
ŘǊǳǑǘǾƛƳŀ Ȋŀ   

X/2009 i X/2010 
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tǊƛǇǊŜƳƭƧŜƴƻǎǘ ŘǊǳǑǘŀǾŀ Ȋŀ ƻǎƛƎǳǊŀƴƧŜ ƛ ŘǊǳǑǘŀǾŀ Ȋŀ ǊŜƻǎƛƎǳǊŀƴƧŜ  
u Republici Hrvatskoj na Solvency II 

aǊΦǎŎΦ WŀƪǑŀ YǊƛǑǘƻ 
Ekonomski fakultet Zagreb 

Osnove Solvency II 

{ƻƭǾŜƴŎȅ LL ƧŜ ƴƻǾƛ ȊŀƪƻƴƻŘŀǾƴƛ ƛ ǊŜƎǳƭŀǘƻǊƴƛ ƻƪǾƛǊ ǳƪǳǇƴƻƎ ǇƻǎƭƻǾŀƴƧŀ ŘǊǳǑǘŀǾŀ Ȋŀ ƻǎƛƎǳǊŀƴƧŜ ƛ 
ŘǊǳǑǘŀǾŀ Ȋŀ ǊŜƻǎƛƎǳǊŀƴƧŜ ǳ 9ǳǊƻǇǎƪƻƧ ǳƴƛƧƛΦ YƭƧǳőƴŜ ǇǊƻƳƧŜƴŜ ƻŘƴƻǎŜ ǎŜ ƴŀ ƴƻǾŀ ǇǊŀǾƛƭŀ 
ǎƻƭǾŜƴǘƴƻǎǘƛ ƛ ǳǇǊŀǾƭƧŀƴƧŀ ǊƛȊƛƪƻƳΣ Ǒǘƻ ǎŜ őŜǎǘƻ ǇƻŘǊŀȊǳƳƛƧŜǾŀ ǇƻŘ ǇƻƧƳƻƳ {ƻƭǾŜƴŎȅ LLΦ Solvency 
II sustav zakonodavnih i regulatornih odredbi trebao bi prepoznavati i vrednovati sve rizike 
ƪƻƧƛƳŀ ƧŜ ŘǊǳǑǘǾƻ Ȋŀ ƻǎƛƎǳǊŀƴƧŜ ƛ ŘǊǳǑǘǾƻ Ȋŀ ǊŜƻǎƛƎǳǊŀƴƧŜ ƛȊƭƻȌŜƴƻ ƛ ǘƛƳŜ ƻŘƎƻǾƻǊƛǘƛ ǊŀǎǘǳŏƛƳ 
ƛȊŀȊƻǾƛƳŀ ŦƛƴŀƴŎƛƧǎƪƻƎ ǎŜƪǘƻǊŀΦ ¢ŜƳŜƭƧƴƛ ŎƛƭƧŜǾƛ {ƻƭǾŜƴŎȅ LL ǎǳ ȊŀǑǘƛǘŀ ƻǎƛƎǳǊŀƴƛƪŀΣ ǇƻǎǘŀǾƭƧŀƴƧŜ 
ƎǊŀƴƛŎŜ ǎƻƭǾŜƴǘƴƻǎǘƛ ƪƻƧŀ ŏŜ ǇǊŜŘǎǘŀǾƭƧŀǘƛ ǳƪǳǇƴǳ ƛȊƭƻȌŜƴƻǎǘ ǎǾƛƳ ǊƛȊƛŎƛƳŀΣ ŀƴǘƛŎƛǇƛǊŀƴƧŜ ǘǊȌƛǑƴƛƘ 
ǇǊƻƳƧŜƴŀ ƛ ǳǘŜƳŜƭƧŜƴƻǎǘ ƴŀ ǇǊƛƴŎƛǇƛƳŀΣ ŀ ƴŜ ƴŀ ǎǘǊƻƎƛƳ ǇǊŀǾƛƭƛƳŀΦ {ƻƭǾŜƴŎȅ LL ƴŀǎǘŀǾŀƪ ƧŜ αƴƻǾŜ 
ǊŜƎǳƭŀŎƛƧŜά ƪƻƧŀ ƧŜ ȊŀǇƻőŜƭŀ ǳǾƻŚŜƴƧŜƳ .ŀǎŜƭŀ LLΣ ƴƻǾƛƘ ǇǊŀǾƛƭŀ ƳƧŜǊŜƴƧŀ ƪŀǇƛǘŀƭƴƛƘ ȊŀƘǘƧŜǾŀ 
ōŀƴŀƪŀΣ ŀ ƪǊƻȊ {ƻƭǾŜƴŎȅ LL ƛǎǘƛ ǇǊƛƴŎƛǇƛ ƛ ƻǊƎŀƴƛȊŀŎƛƧŀ ǊŜƎǳƭŀŎƛƧŜ ǳǾƻŘŜ ǎŜ ƛ ǳ ǇƻǎƭƻǾŀƴƧŜ ŘǊǳǑǘǾŀ Ȋŀ 
ƻǎƛƎǳǊŀƴƧŜΦ tǊƛƴŎƛǇŜ ƛ ƻǊƎŀƴƛȊŀŎƛƧǳ .ŀǎŜƭŀ LL ƛ {ƻƭǾŜƴŎȅ LL ǇǊŜǳȊƛƳŀǘ ŏŜ ƛ ƻǎǘŀƭŜ ŦƛƴŀƴŎƛƧǎƪŜ 
ƛƴǎǘƛǘǳŎƛƧŜ őƛƧŜ ǎǳ ǊŜƎǳƭŀǘƻǊƴŜ ƻŘǊŜŘōŜ ǳ ǇƻǎǘǳǇƪǳ ƛƴǘŜƴȊƛǾƴƻƎ ǇǊŜƛǎǇƛǘƛǾŀƴƧŀΣ Ǒǘƻ ƧŜ 
najprimjetnije kod mirovinskih fondova. 
 
¦ ƻƪǾƛǊǳ {ƻƭǾŜƴŎȅ LL ǎǾƛ ǊƛȊƛŎƛ ǳ ǇƻǎƭƻǾŀƴƧǳ ŘǊǳǑǘǾŀ Ȋŀ ƻǎƛƎǳǊŀƴƧŜ ōƛ ǘǊŜōŀƭƛ ōƛǘƛ ƪǾŀƴǘƛǘŀǘƛǾƴƻ ƛ 
kvalitativno prepoznati i upravljani (risk ς ōŀǎŜŘ ƳƻŘŜƭύΣ ŀ ƛȊƭƻȌŜƴƻǎǘ ƛ ǳǇǊŀǾƭƧŀƴƧŜ ǊƛȊƛŎƛƳŀ 
ŘǊǳǑǘǾŀ Ȋŀ ƻǎƛƎǳǊŀƴƧŜ ŘŜǘŜǊƳƛƴƛǊŀƭƻ ōƛ ǇƻǘǊŜōƴǳ ǊŀȊƛƴǳ ƪŀǇƛǘŀƭŀ ς ŀŘŜƪǾŀǘƴƻǎǘ ƪŀǇƛǘŀƭŀΦ 5ŀƴŀǑƴƧƛ 
ǎǳǎǘŀǾ ǊŜƎǳƭŀŎƛƧŜ ŀŘŜƪǾŀǘƴƻǎǘƛ ƪŀǇƛǘŀƭŀ ƛ ƎǊŀƴƛŎŜ ǎƻƭǾŜƴǘƴƻǎǘƛ ŘǊǳǑǘǾŀ Ȋŀ ƻǎƛƎǳǊŀƴƧŜ ǳ ǳǇƻǘǊŜōƛ ƧŜ 
ƧƻǑ ƻŘ мфтлΦΣ ŀ ǇƻǎƭƧŜŘƴƧŜ ƛȊƳƧŜƴŜ ŘƻȌƛǾƛƻ ƧŜ нллнΦ ƎƻŘƛƴŜΦ ½ŀǎƴƻǾŀƴ ƧŜ ƴŀ ǇǊŀǾƛƭƛƳŀ ƛ ƳƧŜǊŀƳŀ 
koje definiraju granicu solventnosti koju moraju ispuniti osiguratelji. To je jednostavan model 
koji uzima u obzir samo osigurateljni rizik (eng. underwriting risk) na principu indeksa premije i 
ǑǘŜǘŀΦ CƛƴŀƴŎƛƧǎƪƛ ǊƛȊƛƪ ƧŜ ǳǇǊŀǾƭƧŀƴ ȊŀƪƻƴǎƪƛƳ ǇǊŀǾƛƭƛƳŀ ƛ ƻƎǊŀƴƛőŜƴƧƛƳŀ ǳƭŀƎŀƴƧŀ ƛ ƴŜ ǳǘƧŜőŜ ƴŀ 
ŀŘŜƪǾŀǘƴƻǎǘ ƪŀǇƛǘŀƭŀ ƛ ƎǊŀƴƛŎǳ ǎƻƭǾŜƴǘƴƻǎǘƛΦ YǊƻȊ ƻǾŀƧ ǎǳǎǘŀǾ ōǊƻƧƴƛ ǊƛȊƛŎƛ ƪƻƧƛƳŀ ƧŜ ŘǊǳǑǘǾƻ Ȋŀ 
ƻǎƛƎǳǊŀƴƧŜ ƛȊƭƻȌŜƴƻ ƴƛǎǳ ǾǊŜŘƴƻǾŀƴƛ ƛ ǳǇǊŀǾƭƧŀƴƛ ƴŀ ŀŘŜƪǾŀǘŀƴ ƴŀőƛƴΣ ƴƛǘƛ ǎǳ ǇǊƛƳƧŜǊŜƴƻ 
ǾǊŜŘƴƻǾŀƴƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƛ ȊŀǑǘƛǘŜ ƛ ŘƛǾŜǊǎƛŦƛƪŀŎƛƧǎƪƛ ǳőƛƴŎƛΦ 
 
{ƻƭǾŜƴŎȅ LLΣ ƪŀƻ ƛ .ŀǎŜƭ LLΣ ǘŜƳŜƭƧƛ ǎŜ ƴŀ αǘǊƛ ǎǘǳǇŀά ƪƻƧŀ őƛƴŜ ƪŀǇƛǘŀƭƴŜ ȊŀƘǘƧŜǾŜΣ ǇǊƻŎŜǎ ǎǳǇŜǊǾƛȊƛƧŜ 
ƛ ǘǊȌƛǑƴǳ ŘƛǎŎƛǇƭƛƴǳΦ 
 

Prvi stup ς ƪǾŀƴǘƛǘŀǘƛǾƴŜ ƳƧŜǊŜΣ ƻŘǊŜŚǳƧŜ ƎǊŀƴƛŎǳ ǎƻƭǾŜƴǘƴƻǎǘƛΣ ƳƛƴƛƳŀƭƴƻ ǇƻǘǊŜōƴƛ ƪŀǇƛǘŀƭΣ 
ǾǊŜŘƴƻǾŀƴƧŜ ƛƳƻǾƛƴŜ ƛ ƻōǾŜȊŀΣ ƛȊǊŀőǳƴ ǘŜƘƴƛőƪƛƘ ǇǊƛőǳǾŀΣ Ǿƭŀǎǘƛǘŀ ǎǊŜŘǎǘǾŀΦ {ƻƭǾŜƴŎȅ LL ǇǊŜǘπ
postavlja dvije razine kapitala; granicu solventnosti, solventni kapital (eng. Solvency Capital Re-
quirement ς SCR) i minimalni potrebni kapital (eng. Minimum Capital Requirement - MCR). 
DǊŀƴƛŎŀ ǎƻƭǾŜƴǘƴƻǎǘƛ ό{/wύ ƧŜ ƻƴŀ ǊŀȊƛƴŀ ƪŀǇƛǘŀƭŀ ƪƻƧŀ ƻƳƻƎǳŏǳƧŜ ŘǊǳǑǘǾǳ Ȋŀ ƻǎƛƎǳǊŀƴƧŜ ŀǇπ
ǎƻǊǇŎƛƧǳ ǎǾƛƘ ǑǘŜǘŀ ƛ ǎƻƭǾŜƴǘƴƻ ǇƻǎƭƻǾŀƴƧŜ ǎ ƻōȊƛǊƻƳ ƴŀ ǇǊŜǳȊŜǘŜ ǊƛȊƛƪŜΣ Řƻƪ ƳƛƴƛƳŀƭƴƻ ǇƻǘǊŜōƴƛ 
ƪŀǇƛǘŀƭ όa/wύ ǇǊŜŘǎǘŀǾƭƧŀ ŘƻƴƧǳ ƎǊŀƴƛŎǳ ǇƻǘǊŜōƴƻƎ ƪŀǇƛǘŀƭŀ ŘǊǳǑǘǾŀ Ȋŀ ƻǎƛƎǳǊŀƴƧŜΦ  
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LȊƳŜŚǳ ƻǾŜ ŘǾƛƧŜ ǊŀȊƛƴŜ ƪŀǇƛǘŀƭŀ ƴŀŘȊƻǊƴƻ ǘƛƧŜƭƻ ŏŜΣ ǳƪƻƭƛƪƻ ōǳŘŜ ǇƻǘǊŜōƴƻ ǇǊƻǇƛǎŀǘƛΣ ǇƻǇǊŀǾƴŜ 
mjere. 
 
DǊŀƴƛŎŀ ǎƻƭǾŜƴǘƴƻǎǘƛ ό{/wύ ōƛ ǎŜ ǘǊŜōŀƭŀ ƛȊǊŀőǳƴŀǾŀǘƛ ƪƻǊƛǑǘŜƴƧŜƳ ƛƴǘŜǊƴƻƎ ƳƻŘŜƭŀ ƪƻƧŜƎ ŘǊǳǑǘǾŀ 
za osiguranje individualno razvijaju ili standardne formule ς standardnog pristupa, propisanog 
ŘƛǊŜƪǘƛǾƻƳ ƻ {ƻƭǾŜƴŎȅ LL ƛ ǇǊƻǾŜŘōŜƴƛƳ ƳƧŜǊŀƳŀΦ Yŀƻ ƳƧŜǊŀ ǊƛȊƛőƴƻǎǘƛ ǳȊƛƳŀƭŀ ōƛ ǎŜ ǊƛȊƛőƴŀ 
ǾǊƛƧŜŘƴƻǎǘ α±ŀƭǳŜ ŀǘ Ǌƛǎƪά ς ±ŀw ǳȊ ǊŀȊƛƴǳ ǇƻǳȊŘŀƴƻǎǘƛ ƻŘ ффΣр҈ ǳ ƧŜŘƴƻƎƻŘƛǑƴƧŜƳ ǊŀȊŘƻōƭƧǳΦ ¦ 
ƛȊǊŀőǳƴ ǇƻǘǊŜōƴƻƎ ƪŀǇƛǘŀƭŀ ōƛƭƛ ōƛ ǳȊŜǘƛ ǎǾƛ ǊƛȊƛŎƛ ƪƻƧƛƳŀ ƧŜ ŘǊǳǑǘǾƻ Ȋŀ ƻǎƛƎǳǊŀƴƧŜ ƛȊƭƻȌŜƴƻΦ 
{ƻƭǾŜƴŎȅ LL ǇƻǘƛőŜ ǊŀȊǾƻƧ ƛƴǘŜǊƴƛƘ ƳƻŘŜƭŀ ǇǊƻŎƧŜƴŜ ǊƛȊƛƪŀ ƻŘ ǎǘǊŀƴŜ ŘǊǳǑǘŀǾŀ Ȋŀ ƻǎƛƎǳǊŀƴƧŜΣ ƪƻƧŜ 
ŏŜ ǾƧŜǊƻƧŀǘƴƻ ǊŀȊǾƛƧŀǘƛ ǾŜƭƛƪŀ ŘǊǳǑǘǾŀΣ ŀ ǎǊŜŘƴƧƛ ƛ ƳŀƴƧƛ ƻǎƛƎǳǊŀǘŜƭƧƛ ƪƻƧƛ ƴŜ ōǳŘǳ ƛƳŀƭƛ ŘƻǾƻƭƧƴƻ 
ǎǊŜŘǎǘŀǾŀ ƛƭƛ ȊƴŀƴƧŀ ƳƻƎǳ ƪƻǊƛǎǘƛǘƛ ǎǘŀƴŘŀǊŘŀƴ ǇǊƛǎǘǳǇΣ ǎǘŀƴŘŀǊŘƴǳ ŦƻǊƳǳƭǳ Ȋŀ ƛȊǊŀőǳƴŀǾŀƴƧŜ 
solventnog kapitala. 
 
5ǊǳƎƛ ƛ ǘǊŜŏƛ ǎǘǳǇ ȊƴŀőŀƧƴƛ ǎǳ ŘƛƧŜƭƻǾƛ {ƻƭǾŜƴŎȅ LL ƛ ǇǊŜǘǇƻǎǘŀǾƭƧŀƧǳ ǇǊƻŎŜǎ ǎǳǇŜǊǾƛȊƛƧŜΣ ǊŀȊǾƛƧŀƴƧŜ 
ƛƴǘŜǊƴƛƘ ƪƻƴǘǊƻƭŀ ƛ ǇǊƻŎŜǎŀ ǳǇǊŀǾƭƧŀƴƧŀ ǊƛȊƛŎƛƳŀ ǳ ŘǊǳƎƻƳ ǎǘǳǇǳ ǘŜ ǘǊȌƛǑƴǳ ŘƛǎŎƛǇƭƛƴǳ ƛ 
ǘǊŀƴǎǇŀǊŜƴǘƴƻǎǘ ǇƻǎƭƻǾŀƴƧŀ ǳ ǘǊŜŏŜƳ ǎǘǳǇǳΦ 
 
5ǊǳƎƛ ǎǘǳǇ {ƻƭǾŜƴŎȅ LL ǇǊŜŘǎǘŀǾƭƧŀǘ ŏŜ ƛȊŀȊƻǾ Ȋŀ ŘǊǳǑǘǾŀ Ȋŀ ƻǎƛƎǳǊŀƴƧŜ ƛ ǳƴǳǘŀǊ ƴƧŜƎŀ ŏŜ ŘǊǳǑǘǾŀ 
uspostaviti aktivnu komunikaciju i suradnju sa supervizorom, implementirati proces upravljanja i 
ǇǊŜǇƻȊƴŀǾŀƴƧŀ ǊƛȊƛƪŀ ǘŜ ǊŀȊǾƛǘƛ ƛƴǘŜǊƴŜ ƪƻƴǘǊƻƭŜΦ 5ǊǳǑǘǾŀ Ȋŀ ƻǎƛƎǳǊŀƴƧŜ ƳƻǊŀǘ ŏŜ ǇǊƻǾƻŘƛǘƛ ƛ 
ǎǾŜƻōǳƘǾŀǘŀƴ ǘŜǎǘ ƛ ǇǊƻŎƧŜƴǳ ǾƭŀǎǘƛǘŜ ƛȊƭƻȌŜƴƻǎǘƛ ǊƛȊƛƪǳ ς ORSA (eng. Own Risk Solvency 
!ǎǎŜǎǎƳŜƴǘύΣ ǳǎǘǊƻƧƛǘƛ ƻǊƎŀƴƛȊŀŎƛƧǎƪǳ ƧŜŘƛƴƛŎǳ Ȋŀ ǳǇǊŀǾƭƧŀƴƧŜ ǊƛȊƛŎƛƳŀ ǘŜ ǇǊŜǇƻȊƴŀǾŀǘƛ ƛ ƻŘǊŜŚŜƴŜ 
ǊƛȊƛƪŜ ƪƻƧŜ ƴŜ ǇǊŜǇƻȊƴŀƧŜ ǎǘŀƴŘŀǊŘƴŀ ŦƻǊƳǳƭŀΣ ŀ ǾŀȌƴƛ ǎǳ Ȋŀ ǇƻǎƭƻǾŀƴƧŜ ǇƻƧŜŘƛƴƻƎ ŘǊǳǑǘǾŀ Ȋŀ 
osiguranje.  
 
¢ǊŜŏƛ ǎǘǳǇ {ƻƭǾŜƴŎȅ LL ƴŀƎƭŀǑŀǾŀ ǾŀȌƴƻǎǘ ǘǊȌƛǑƴŜ ŘƛǎŎƛǇƭƛƴŜΣ ǘǊŀƴǎǇŀǊŜƴǘƴƻǎǘƛ ǇƻǎƭƻǾŀƴƧŀ ƛ 
ƛȊǾƧŜǑǘŀǾŀƴƧŀ ǑƛǊƻƪƻƎ ƪǊǳƎŀ ȊŀƛƴǘŜǊŜǎƛǊŀƴƛƘ ǎǘǊŀƴŀ ƻŘ ǎǳǇŜǊǾƛȊƻǊŀΣ ƻǎƛƎǳǊŀƴƛƪŀΣ Ǿƭŀǎƴƛƪŀ ƛ ƧŀǾƴƻǎǘƛΦ 
 
bƻǾŀ ǇǊŀǾƛƭŀ ǎƻƭǾŜƴǘƴƻǎǘƛ ǘǊŜōŀƭŀ ōƛ ƻƘǊŀōǊƛǘƛ ƻǎƛƎǳǊŀǘŜƭƧŜ ǳ ƪƻǊƛǑǘŜƴƧǳ ȊŀǑǘƛǘŜ ƻŘ ǎǾƛƘ ǾǊǎǘŀ ǊƛȊƛƪŀΣ 
poticati aktivniju diversifikaciju ulaganja i osigurateljnog portfelja kao i razvoj novih tehnika 
ǘǊŀƴǎŦŜǊŀΣ ƻǘƪƭŀƴƧŀƴƧŀ ƛ ǇǊŜōŀŎƛǾŀƴƧŀ ǊƛȊƛƪŀΦ ¢ŀƪƻŚŜǊΣ {ƻƭǾŜƴŎȅ LL ǎŜ ǳ ǎƴŀȌƴƻƧ ƳƧŜǊƛ ƻǎƭŀƴƧŀ ƴŀ 
ǘǊȌƛǑƴŀ ƪǊŜǘŀƴƧŀ ƛ ǎǳǾǊŜƳŜƴŜ ǇǊƻƳƧŜƴŜ Ǉŀ ōƛ ǎŜ ǘǊŜōŀƻ ǇƻǎǇƧŜǑƛǘƛ ƛ ƴŀŘȊƻǊ ŦƛƴŀƴŎƛƧǎƪƛƘ 
ƪƻƴƎƭƻƳŜǊŀǘŀ ƪŀƻ ƛ ǾŜƭƛƪƛƘ ƻǎƛƎǳǊŀǘŜƭƧƴƛƘ ƎǊǳǇŀΦ {ƻƭǾŜƴŎȅ LL ŏŜ ōƛǘƛ ǾŜƭƛƪƛ ƛǎƪƻǊŀƪ Ȋŀ ŘǊǳǑǘǾŀ Ȋŀ 
ƻǎƛƎǳǊŀƴƧŜΣ ƪƻƧƛ ŏŜ ƻǎƛƎǳǊŀǘŜƭƧƴƛ ǎŜƪǘƻǊ ƧƻǑ ǾƛǑŜ ǇǊƛōƭƛȌƛǘƛ ōŀƴƪŀƳŀ ƛ ƻǎǘŀƭƛƳ ŦƛƴŀƴŎƛƧǎƪƛƳ 
institucijama. 
 
 

Vremenski okvir i proces usvajanja Solvency II 
 
tǊƻŎŜǎ ǳǎǾŀƧŀƴƧŀ ƛ ƛƳǇƭŜƳŜƴǘŀŎƛƧŜ {ƻƭǾŜƴŎȅ LL ǇǊƻǾƻŘƛ ǎŜ ƪǊƻȊ őŜǘƛǊƛ ǊŀȊƛƴŜ ǘǾȊΦ [ŀƳŦŀƭǳǎǎȅŜǾƻƎ 
ǇǊƻŎŜǎŀΦ tǊǾŀ ǊŀȊƛƴŀ ǇƻŘǊŀȊǳƳƛƧŜǾŀ ŘƻƴƻǑŜƴƧŜ {ƻƭǾŜƴŎȅ LL ŘƛǊŜƪǘƛǾŜ ƪƻƧǳ ǇǊŜŘƭŀȌŜ 9ǳǊƻǇǎƪŀ ƪƻπ
misija uz savjetovanje CEIOPS-a (Committee of European Insurance and Occupational Pensions 
{ǳǇŜǊǾƛǎƻǊǎύΣ ŀ ǳǎǾŀƧŀ Ƨǳ 9ǳǊƻǇǎƪƛ ǇŀǊƭŀƳŜƴǘ ƛ ±ƛƧŜŏŜ ƳƛƴƛǎǘŀǊŀΦ 5ƛǊŜƪǘƛǾǳ {ƻƭǾŜƴŎȅ LL izglasao je 

ds 
______________________________________________________ 
1 Izvor: CEA, Solvency II, Introductory Guide, Brussels, lipanj 2006. 
2 Swiss Re, Sigma, No 4/2006, Zurich, 2006.  
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9ǳǊƻǇǎƪƛ ǇŀǊƭŀƳŜƴǘ ннΦ ǘǊŀǾƴƧŀ нллфΦΣ ŀ ǇƻǘǾǊŘƛƭƻ ±ƛƧŜŏŜ ƳƛƴƛǎǘŀǊŀ рΦ ǎǾƛōƴƧŀ нллфΦ 5ƛǊŜƪǘƛǾŀ ƧŜ 
ƻōƧŀǾƭƧŜƴŀ мтΦ ǇǊƻǎƛƴŎŀ нллфΦ ƎƻŘƛƴŜΦ tǊƛƳƧŜƴŀ ƛ ƛƳǇƭŜƳŜƴǘŀŎƛƧŀ ŘƛǊŜƪǘƛǾŜ ƴŀƭŀȌŜ ƛȊǊŀŘǳ 
ǇǊƻǾŜŘōŜƴƛƘ ƳƧŜǊŀ αƛƳǇƭŜƳŜƴǘƛƴƎ ƳŜŀǎǳǊŜǎάΣ ƪƻƧŜ ōƛ ǳ ǎǳǊŀŘƴƧƛ ǎ /9Lht{-ƻƳ ǘǊŜōŀƭŀ ǇǊŜŘƭƻȌƛǘƛ 
Europska komisija do kraja 2011. kao drugu razinu ƛƳǇƭŜƳŜƴǘŀŎƛƧŜ ŘƛǊŜƪǘƛǾŜΦ αLƳǇƭŜƳŜƴǘƛƴƎ 
ƳŜŀǎǳǊŜǎά ōƛ ǘǊŜōŀƻ ǳǎǾƻƧƛǘƛ 9Lht/ ς (European Insurance and Occupational Pensions 
Committee) do kraja 2011. godine. 
 
¢ǊŜŏŀ ǊŀȊƛƴŀ ǳǎǾŀƧŀƴƧŀ ŘƛǊŜƪǘƛǾŜ ǇƻŘǊŀȊǳƳƛƧŜǾŀ ǇǊŜǇƻǊǳƪŜ ƛ ƴŀőŜƭŀ ǎǳǇŜǊǾƛȊƛƧŜ ƪƻƧŜ ōƛ ǘǊŜōŀƻ 
ǇǊŜŘƭƻȌƛǘƛ ƛ ǳǎǾƻƧƛǘƛ /9Lht{ Řƻ ƪǊŀƧŀ нлммΦ tƻ ƛƳǇƭŜƳŜƴǘƛǊŀƴƧǳ {ƻƭǾŜƴŎȅ LL ƪƻƧŀ ǎŜ ƻőŜƪǳƧŜ Řƻ 
ƪǊŀƧŀ нлмнΦ ƎƻŘƛƴŜ 9ǳǊƻǇǎƪŀ ƪƻƳƛǎƛƧŀ ŏŜ ƴŀŘȊƛǊŀǘƛ ƛ ǾǊŜŘƴƻǾŀǘƛ ƛƳǇƭŜƳŜƴǘŀŎƛƧǳ ǘŜ ǳǎƪƭŀŚƛǾŀƴƧŜ 
ƴŀŎƛƻƴŀƭƴŜ ǊŜƎǳƭŀǘƛǾŜ ȊŜƳƭƧŀ őƭŀƴƛŎŀΣ Ǒǘƻ ƧŜ ƪƻƴőŀƴŀ ς őŜǘǾǊǘŀ ǊŀȊƛƴŀ implementacije i aplikacije 
{ƻƭǾŜƴŎȅ LL ǇǊƻŎŜǎŀ ǳ ǇƻǎƭƻǾŀƴƧŜ ƻǎƛƎǳǊŀǾŀƧǳŏƛƘ ŘǊǳǑǘŀǾŀ ǳ 9¦Φ  

Slika 1: Vremenski okvir Solvency II 

Izvor: CEA 

¦ǎǾŀƧŀƴƧŜ ƛ ƛƳǇƭŜƳŜƴǘŀŎƛƧŀ {ƻƭǾŜƴŎȅ LL ŘƛǊŜƪǘƛǾŜ ǎƭƻȌŜƴ ƧŜ ƛ ǎǾŜƻōǳƘǾŀǘŀƴ ǇǊƻŎŜǎ ǎŀ őƛǘŀǾƛƳ 
ƴƛȊƻƳ ǳƪƭƧǳőŜƴƛƘ ǎǘǊŀƴŀΦ tǊƻŎŜǎ ƧŜ ƻǘǾƻǊŜƴ ƛ ǘǊŀƴǎǇŀǊŜƴǘŀƴ ǎǾƛƳ ǎǳŘƛƻƴƛŎƛƳŀ ǘŜ ǎŜ ȊŀǎƴƛǾŀ ƴŀ 
aktivnoj suradnji i prijedlozima iz industrije osiguranja. 

____________________________________________ 
3 Official Journal of  the European Union, Directive 2009/138/EC of the European Parliament and of the Council of 25 November 2009 
on the taking-up and pursuit of the business of Insurance and Reinsurance (Solvency II), Volume 52, 17. prosinac 2009. 
4 CEA, Solvency II, Understanding the ProcessΣ ǾŜƭƧŀőŀ нллтΦ  


